Kuidas lugeda graafikuid
nagu proff ning parandada
aktsiavalikut ja ajastust

Meditsiinimaailmas teevad rontgenaparaadid, tomograafid ja ajuskannerid pilte,
mida arstid uurivad, saamaks teada, mis inimkehas toimub. Elektrokardiogram-
mid ja ultrahelilained salvestatakse paberile voi kuvatakse telerilaadsetele monito-
ridele, et naha, kuidas 166b inimese siida.

Samamoodi koostatakse maakaarte ja seotakse need modtkavaga, et inimesed
saaksid paremini aimu, kus nad asuvad ja kuidas jouda sinna, kuhu nad minna
tahavad. Ning seismilisi andmeid kaardistatakse selleks, et geoloogid saaksid
uurida, millised struktuurid ja mustrid tidhistavad kdige tdendolisemalt maapoues
sisalduvat naftat.

Peaaegu igas valdkonnas on olemas abivahendid, millega inimesed saavad
adekvaatselt hinnata olukorda ja hankida tipset teavet. Sama kehtib ka investee-
rimises. Majandusnditajaid esitletakse tabeleis, et neid oleks parem tdlgendada.
Aktsiahindade ja kdibe ajalugu jaddvustatakse graafikuile, et investoritel oleks liht-
sam otsustada, kas aktsia on tugev, hea tervise juures ja kas seda akumuleeritakse
voi on see nork ja kditub ebatavaliselt.

Kas laseksite kirurgil endale stidamel6ikust teha, kui ta ei kasutaks selleks hada-
vajalikke arstiriistu? Muidugi mitte. See oleks lihtsalt vastutustundetu. Kuid paljud
investorid just seda teevad, ostes ja miilies aktsiaid ilma koigepealt graafikutele
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pilku podramata. Nii nagu arstist oleks vastutustundetu ignoreerida patsiendi
rontgeniilesvotet, tomograafipilti voi elektrokardiogrammi, oleks investoritestki
rumal mitte oppida télgendama hinna ja kdibe mustreid, mida aktsiagraafikud
néitavad. Graafik voib teile 6elda vihemalt seda, millal aktsia oigesti ei kaitu ja
tuleks maha miiiia.

Viikeinvestorid voivad kaotada palju raha, kui nad ei oska dra tunda, millal teeb
aktsia tipu ja alustab mérkimisvéaarset korrektsiooni, voi kui nad loodavad kellegi
teise peale, kes seda samuti ei oska.

GRAAFIKUTE LUGEMISE ALUSED

Graafikutele on talletatud aktsia tegelik hinnaliikumine. Hinnamuutused séltuvad
noudluse ja pakkumise igapdevasest vahekorrast maailma suurimas oksjonisaalis.
Investorid, kes harjutavad hinnaliikumiste dekodeerimist graafikutelt, saavad
tohutu eelise nende ees, kes seda 6ppida ei taha, ei oska voi lihtsalt ei viitsi.

Kas lendaksite lennukis, millel pole niidikuid, voi laheksite pikale automatkale
ilma teedekaardita? Graafikud on teie investeeringute teedekaardid. Silmapaistvad
majandusteadlased Milton ja Rose Friedman piihendasid esimesed 28 lehekiilge
oma suurepdrasest raamatust ,,Valikuvabadus™ turufaktide joule ja hindade ainu-
laadsele voimele pakkuda otsustajatele téhtsat ja tapset infot.

Graafikute mustrid voi ,,baasid” on lihtsalt hinnakorrektsiooni ja konsolideeru-
mise alad, mis jairgnevad varasemale hinnatéusule. Neist enamik (80% kuni 90%)
luuakse ja moodustuvad tildisel turul toimuvate korrektsioonide tagajdrjel. Nende
baaside analiiiisimiseks peate 6ppima oskust diagnoosida, kas hinna ja kiibe lii-
kumine on normaalne v6i ebanormaalne. Kas need annavad mirku tugevusest voi
norkusest?

Suuremad toéusud tehakse tugevate ja dratuntavate hinnamustrite pinnalt (mil-
lest on kidesolevas peatiikis edaspidi juttu). Labikukkumist saab alati tagasi viia
baasile, mis on vigane voi tiiiipilisele investorile liiga ilmne.

Igal aastal teenivad suuri varandusi need, kellel on kannatlikkust graafikuid
korralikult tolgendada. Professionaalid, kes ei kasuta graafikuid, tunnistavad oma
teadmatust modtmise ja ajastuse iilivadrtuslikest mehhanismidest. Rohutan seda
motet veelgi: olen ndinud palju korgetasemeliste investeerimisfirmade professio-
naale, kes 16puks jadvad viletsa tootluse tottu oma tookohast ilma.

* Eesti keeles 1992, tolkinud Raivo Rammus, kirjastus Olion. (Toimetaja markus)
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Kui see juhtub, siis on nende kehvad tulemused sageli otseselt tingitud vdhestest
teadmistest turu toimimisest ja graafikute lugemisest. Ulikoolides, kus dpetatakse
kiill rahandust ja investeerimist, kuid jaetakse graafikud asjakohatute vo6i vahetdht-
satena korvale, ndidatakse iiles tdielikku teadmatust ja vohiklust turu tegelikust
toimimisest ja parimate professionaalide tegutsemisest.

Viikeinvestorina peate aktsiagraafikuid kindlasti uurima ja neid enda huvides
kasutama. Ei piisa sellest, kui ostate aktsiat lihtsalt heade fundamentaalnditajate,
niiteks korraliku kasumi ja miiiigitulu parast. Oigupoolest ei peaks iikski Inves-
tor’s Business Daily lugeja ostma aktsiat itksnes IBD-s avaldatava SmartSelect  rei-
tingu pohjal. Aktsiagraafikut peab alati kontrollima, et kindlaks teha, kas aktsia
ostukoht on 6ige vo6i kas hind on téusnud kindlast baasist liiga korgele ja aktsiat
tuleks seetottu ajutiselt valtida, olgugi et tegu on tugeva ja juhtiva ettevottega.

Kuna investorite hulk turul on viimastel aastatel suurenenud, on ka lihtsad
hinna- ja kdibegraafikud holpsamini kittesaadavad. (Investor’s Business Daily telli-
jatel on tasuta ligipads 10 000 pdeva- ja nddalagraafikule veebisaidil investors.com.)
Graafikukogud ja veebipohised graafikuteenused voimaldavad jilgida sadu ja
isegi tuhandeid aktsiaid @ilimalt korrapérasel ja ajasddstlikul moel. Osa on teistest
keerukamad, pakkudes lisaks hinna ja kiibe liikumisele ka fundamentaalseid ja
tehnilisi andmeid. Tellige moni korralik graafikuteenus ja teil on alati kdeulatuses
vaartuslik teave, mida mujalt holpsasti ei saa.

AJALUGU KORDUB:
OPPIGE KASUTAMA AJALOOLISI PRETSEDENTE

Nagu sissejuhatuses mainitud ja 1. peatiikis ajalooliste suurvéitjate annoteeritud
graafikutelt ndha, pohineb meie edukate aktsiate selekteerimise siisteem sellel, kui-
das turg tegelikult toimib, mitte minu ega kellegi teise isiklikel arvamustel voi aka-
deemilistel teooriatel. Analiitisisime mineviku koéige edukamaid aktsiaid ja avas-
tasime, et neil on seitse {ihist omadust, mille saab kokku votta kahe meeldejaava
sonaga CAN SLIM. Samuti avastasime mitu edukat hinnamustrit ja konsolidee-
rumise struktuuri, mis ikka ja jélle kordusid. Aktsiaturul ajalugu kordub. See on
sellepdrast nii, et inimloomus ei muutu. Samuti ei muutu néudluse ja pakkumise
seadus. Mineviku suurepéraste aktsiate hinnamustrid vdivad ilmselgelt olla teie
tulevaste valikute mudel. On mitu hinnamustrit, mida tasub aktsiaostu kaaludes
tahele panna. Samuti votan 1dbi moned tdhelepanu véarivad signaalid, mis naita-
vad, et hinnamuster voib olla vigane v6i ebakindel.
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KOIGE TAVALISEM GRAAFIKUMUSTER:,,KORVAGA TASS”

Uks koige tihtsamaid mustreid nieb vilja nagu korvaga tass korvaltvaates. Tassi
muster voib kesta seitsmest nddalast koguni 65 nddalani, aga enamasti moodus-
tub see kolme kuni kuue kuuga. Tavaline korrektsioon absoluutsest tipust (tassi
tilaservast) madalaima punktini (tassi pohjani) varieerub 12-15 protsendi juurest
33 protsendi voi enamani. Iga tiitipi tugev hinnamuster peab koigepealt naitama
kindlat tdusutrendi enne baasmustrini jdoudmist. Eelnevas tousutrendis peab hind
kerkima vdahemalt 30%, suhteline tugevus peab paranema ja kiive vihemalt ajuti
markimisvéddrselt kasvama.

Enamikul, kuid mitte koigil juhtudel on tassi alumine osa iimar ja meenutab
U-tédhte, mitte vdga kitsast V-d. See omadus annab aktsiale aega ldbida vajalik loo-
mulik korrektsioon, mille kdigus veedetakse tassi pohjas kaks-kolm viimast norka
néddalat. ,U” piirkond on téhtis, sest see hirmutab édra voi kurnab vilja jarelejaanud
norgad hoidjad ja juhib teiste spekulantide tdhelepanu aktsialt korvale. Nonda
moodustub kindlam péhi tugevatest omanikest, kes ei kipu jargmise tdusu ajal
kohe miitima. Daily Graphs Online’ pakub juuresoleva graafiku Apple Computeri
igapdevasest hinna- ja kdibeliikumisest veebruaris 2004.

Korva poordetelje tipp

__Sigavuse %

Baasi pikkus

Kasvuaktsiad moodustavad tildise turu keskmise ulatusega languste ajal ikka
ja jélle tassimustreid ja ldbivad turu keskmisest 1,5 kuni 2,5 korda stigavamaid
korrektsioone. Teie parim valik on {ildjuhul aktsiad, mille baasmustrid halvene-
vad keskmise ulatusega turulanguse ajal koige vihem. Aktsiate kukkumised iile
2,5 korra turu keskmisest rohkem on tavaliselt liiga stigavad, hoolimata sellest,
kas olete pulli- voi karuturul, ning selliseid aktsiaid tuleb vaadata umbusklikult.
Kiimned varasemad tehnoloogialiidrid, nditeks JDS Uniphase, moodustasid
2000. aasta teises ja kolmandas kvartalis liiga laia, vormitu ja stigava tassimustri.
Need olid peaaegu eranditult vigased, labikukkumisele viitavad mustrid, andes
signaale, et aktsiast tulnuks hoiduda, kui see iiritas uude tippu vélja murda.
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Viga viike hulk volatiilseid liidreid voib kukkuda ka pulliturul 40% voéi 50%.
Graafikute mustrid, mis niitavad pullituru ajal sellest suuremat korrektsiooni,
kalduvad suurema tdendosusega ldabi kukkuma, kui iiritavad teha uusi hinnatippe
ja taas tousu jitkata. Pohjus? Suurem kui 50-protsendine langus tipust pohjani
tahendab, et aktsia peab oma madalpunktist tousma {iile saja protsendi, et jouda
tagasi vanasse tippu. Ajalugu on ndidanud, et aktsiad, mis teevad parast nii suuri
liikumisi uue hinnatipu, kukuvad viljamurdehinnast 5% kuni 15% kaugemal ldbi.
Aktsiad, mis otse tassi pohjast uude tippu tousevad, voivad olla riskantsemad,
kuna tousu kdigus pole olnud taandumisi. Siigavad 50- kuni 75-protsendised kor-
vaga tassi baasid tootasid 2009. aastal, sest nad olid loodud S&P 58-protsendise
kukkumise ajal.

Silmapaistev erand oli Sea Containers. See vajus 1975. aasta pullituru vahe-
pealse languse ajal 50%. Seejdrel moodustas Sea Containersi hind perfektse kor-
vaga tassi mustri ja tousis jairgmise 101 nddalaga 554%. 54-protsendise kasumi-
kasvu maéraga ettevote, mille 16ppenud kvartali tulemus oli 192 protsenti parem,
tegi iihe mitmetest klassikalistest kdrvaga tassi mustritest, mida esitlesin Fidelity
Research & Managementile Bostonis meie igakuisel koosolekul 1975. aasta juuni
alguses. Selliseid suuri arve nihes tdrkas ithel portfellihalduril kohe huvi.

Nagu sellest niitest jareldub, voib méni pullituru languses vdi suuremal karu-
turul 50% kuni 60% taandunud aktsia osutuda seejarel edukaks. (Vt Sea Contai-
nersi ja The Limitedi graafikut.) Enamikul juhtudel on languse protsent iildise
turulanguse stigavuse ja aktsia eelneva hinnatousu ulatuse funktsioon.

KORVAGA TASSI ALA POHITUNNUSED

Kérva moodustumine kestab tavaliselt kauem kui nddal vdi kaks. Hind nihkub
korvas allapoole voi toimub ,véljaraputus (kus hind kukub méni nadal varem teh-
tud kdrva pohjast madalamale), mis tavaliselt leiab aset selle allapoole nihkumise
l6ppfaasis. Kui hind korvas pohjade ldhedale taandub, voib kiive markimisvaarselt
kokku kuivada. Pulliturul ei tohiks kéive enamikul juhtudel kérva korrektsiooni
ajal uuesti kasvama hakata, kuigi ka siin on olnud méni erand.

Kuigi ilma korvata tassid ebadnnestuvad ménevorra sagedamini, voivad paljud
aktsiad edukalt tousta ka ilma korva moodustamata. Samuti tegid méned volatiil-
semad tehnoloogiaaktsiad 1999. aastal ainult iihe- v6i kahenddalase korva, enne
kui alustasid suurt hinnatéusu.

Kui korvad siiski moodustuvad, juhtub see peaaegu alati tildise baasstruktuuri
tilemises pooles, kui moota kogu baasi absoluutsest tipust tassi absoluutse pohjani.
Samuti peaks korv olema korgemal aktsiahinna 10 nédala libisevast keskmisest.
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Kérvad, mis moodustuvad iildise baasi alumises pooles voi tileni 10 niddala libi-
sevast keskmisest madalamal, on norgad ja ebadnnestumisele altid. Noudlus pole
selle hetkeni olnud piisavalt tugev, et aktsia saaks taastuda enama kui poole vorra
oma varasemast langusest.

Lisaks kalduvad uuel véljamurdel tippu palju suurema téendosusega ebadnnes-
tuma korvad, mis pidevalt korgemale nihkuvad (hinnapdéhjad triivivad iiles voi
liiguvad kiilgsuunas, mitte aga allapoole). Selline korva poéhjade iilespoole nihku-
mine ei lase aktsial ldbida vajalikku vdljaraputust voi jarsku korrektsiooni parast
tousu baasi pohjast mustri lilemisse poolde. See riskantne tunnus on sageli ise-
loomulik kolmanda v6i neljanda jargu baasidele, turust maha jadnud aktsiate baa-
sidele voi véiga aktiivselt kaubeldavatele turuliidritele, keda jilgitakse liiga tdhele-
panelikult ja kes on seepdrast liiga ilmselged. Ulespoole nihkuvatest korvadest
peaksite hoiduma.

Hinnalangus korrektselt moodustuvas korvas peaks piirduma pulliturul kérva
tipust 8 kuni 12 protsendiga, kui just aktsia ei ole teinud vdga suurt tassi, nagu
vois ndha Sea Containersi tisna ebatavalisest niditest 1975. aastal. Kdrva langused,
mis seda protsenti pullituru ajal {iletavad, paistavad liiga stigavad ja kaootilised
ning enamikul juhtudel on need eksitavad ja riskantsed. Seevastu karuturu péhja
viimases viljaraputuse faasis olles pohjustab tildise turu ebatavaline norkus mone
aktsia korva piirkonnas kiire 20-30-protsendise languse, kuid hinnamuster voib
sellegipoolest olla dige, kui iildine turg jatkab seejarel poordega iilespoole ja loob
uue kandva tousutrendi. (Vt 9. ptk, ,,Turu suund: kuidas seda kindlaks teha?“)

KONSTRUKTIIVSETEL MUSTRITEL
ON KITSAD HINNAVAHEMIKUD

Samuti peaks aktsial olema ostusurve ajal hinnamustris vahemalt méni kitsa vahe-
mikuga piirkond. Nédalagraafikul tahendab kitsas vahemik aktsiahinna véhest
koikumist nddala tipust nadala pohjani, nii et mitu nadalat jérjest sulgub hind
varasema nddala sulgumishinnaga vdi sellele viga lahedal. Kui baasmustril esineb
iga nddal suur koikumine nédala tippudest nddala pohjadeni, siis jalgib turg seda
aktsiat pidevalt ja véljamurre osutub sageli ebaedukaks. Amatooridest graafiku-
lugejad aga tavaliselt ei mérka seda vahet ja aktsia voib tousta 5 kuni 15 protsenti,
tommates ligi vahemvalivaid kauplejaid, enne kui jarsult tagasi kukub.



